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Indledning

Bestyrelsen er forpligtet til forud for hvert regnskabsars begyndelse at udarbejde et budget for det
kommende regnskabsar. Budgettets hovedformal er at danne grundlag for opkraevning af de priser, der
finansierer selskabets driftsomkostninger. Varmepris samt fast- og motivationsafgift holdes uandrede i
budgetperioden.

Anvendte forudsaetninger

Realiseret Forecast Budget Overslag Overslag

Anvendte forudsatninger: 2021 2022 2023 2024 2025

Variabel varmepris inkl. moms (DKK/MWh) 391,25 1195,00 1130,00 875,00 875,00
Motivationsafgift inkl. moms (DKK/MWh * 0,75 * (35 grader C - afkglit 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00
Fastpris inkl. moms (DKK/mZ) 40,00 42,00 42,00 42,00 42,00
Salg (MWh) 78.908 74.888 73.290 83.977 93.853
Gennemsnitlig afkgling (grader C) 28,07 27,95 27,80 27,95 27,95
Tilsluttet volumen ultimo (m?) 726.361 771.147 773.326 779.573 785.870
Ledningstab 17,2% 17,9% 17,8% 16,4% 15,0%
Gaspris excl. afgifter, gennemsnit (DKK/m?) 3 18 11 9 7
Elpris excl. afgifter, gennemsnit (DKK/MWh) 279 2.838 1.283 1.954 1.193
Vaekstprocent 0% 2% 2% 5% 5%
Prisstigning 0% 0% -6% -29% 0%

Kommentarer til budgettets enkeltposter

Omsaetning:

Budgettet for varmesalg beregnes pa baggrund af det faktiske varmesalg og afkgling i perioden november
2021 - oktober 2022, graddagene i samme periode og korrigeret til graddage i normalar fratrukket 15%.
Hertil lzegges forventede mersalg til nye kunder under forteetningskampagnen.

Der budgetteres med indgaede storkunderabatter. For Vejlesgparken budgetteres der med afregning efter
fiernvarmepris. Motivationsafgift budgetteres som 75% af varmesalg gange med 35gr. Minus afkglingen.

@vrige indtaegter budgetteres pa niveau med 2022.

Kgb af energi:

Mere end 2/3 af de samlede omkostninger i Holte Fjernvarme vedrgrer kgb af energi, folgelig er udviklingen i
gas- og elpriserne af stor betydning og vigtige forudsatninger i opstilling af budget og overslag for de

kommende ar.

Dansk Fjernvarme analyserer energimarkedet Igbende og forecast fra disse markedsanalyser fra november
2022 danner grundlag for de i budgettet indregnede priser for 2023-2025.
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C DANSK
FJERNVARME

Naturgasmarkedet

Naturgasmarkedet Oplysninger for Europa TTF Holland 0,0396 GJ/Nm®>  Braendvaerd  82,25714 Nm>/MWh

2021 [DKK/Nm3]| 1,56 15 211 207 312|368 [ 897|745 1037 1,23

2022 [DKK/Nm3] 6,34 7,33 11,50 9,42 9,59 7,81 15,74 18,54 19,56 14,01 12,66 10,68 1,27
2023 [DKK/Nm3] 11,32 11,53 11,49 11,31 11,22 11,14 11,39 11,40 11,47 11,37 11,61 11,65 1,33
2024 [DKK/Nm3] 11,50 11,19 10,35 9,17 8,79 8,40 8,18 8,35 8,49 8,46 8,61 8,57 1,33
2025 [DKK/Nm3] 8,49 8,39 8,20 6,98 6,09 5,52 5,60 5,83 5,65 6,13 6,14 6,02 1,34
2026 [DKK/Nm3] 5,83 5,73 5,15 3,66 3,29 3,21 3,02 2,92 3,08 3,06 3,32 3,24 1,41
2027 [DKK/Nm3] 3,54 3,49 3,34 2,88 3,08 3,12 3,02 3,09 3,16 3,73 3,74 3,69 1,48
2028 [DKK/Nm3] 3,49 3,47 3,38 3,31 322 3,22 3,22 3,25 3,31 3,29 3,29 3,44 1,54
2029 [DKK/Nm3] 3,62 3,59 3,58 3,17 311 3,03 3,02 3,04 3,09 3,17 3,21 3,23 1,60
2030 [DKK/Nm3] 3,28 3,25 3,22 3,21 3,18 3,14 3,13 3,15 3,19 3,27 3,32 3,34 1,67
DANSK
FJERNVARME
Elmarkedet
Oplysninger for prisomrade DK1

2021 [DKK/MWh] 373,47 351,47 335,42 356,72 403,83 548,21 594,97 615,69 932,21 869,72 | 1.054,57| 1.408,00 655,48

2022 [DKK/Mwh]| 877,93 841,70| 1.754,15| 1.217,25| 1.278,64| 1.595,24| 2.046,00| 3.397,77| 2.549,32| 1.019,30| 1.264,80 | 1.642,11 1.291,37

2023 [DKK/MWh]| 2.752,80| 2.720,91( 1.594,29| 1.090,49| 1.090,49| 1.090,49| 605,83 605,83 605,83 | 1.078,80( 1.078,80 | 1.078,80 1.283,40

2024 [DKK/MWh] | 1.402,97 | 1.402,97 | 1.402,97 595,20 595,20 595,20 414,51 414,51 414,51 749,31 749,31 749,31 775,89

2025 [DKK/MWh] 669,60 |

2026 [DKK/MWh] 632,40

2027 [DKK/MWh] 563,31

2028 [DKK/MWh] 531,43

2029 [DKK/MWh] 510,17

2030 [DKK/MWh] 350

Kilde: Markedsnotat fra Dansk Fjernvarme — november 2022

Gasforbrug:
Der budgetteres med 15.969 MWh varme produceret pa HF’s gaskedler, med et kedeltab pa 5% samt 12%
merforbrug til op- og nedkgrsler. Der budgetteres sdledes med et samlet gasforbrug pd 1.702.482 m3.

Varmekgb fra Vestforbraending:
Der budgetteres med varmekgb pa 3.827 MWh fra Vestforbraending til at forsyne HF’s kunder i Lundtofte.
Der budgetteres med Vestforbraendings udmeldte priser for 2023.

Varmekgb fra Norfors:
Der budgetteres med varmekgb pa 69.417 MWh fra Norfors med behgrig hensyntagen til varmeprisloftet pa
416,07 kr./MWh.

Ledningstabet budgetteres til 17,8%, som realiseret for 2023.
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@vrige omkostningsposter:

Produktionsomkostninger budgetteres med en stigning pa 1 mio. kr. som fglge af de voldsomt stigende priser
pa materialer og ydelser. Stgrre projekter driftsfgres ikke, men budgetteres aktiveret og afskrives over den
forventede levetid.

Vedligehold af ledningsnet:

Der er udarbejdet et review af Asset Management Planen med et arligt investeringsbehov pa ca. 5,3 mio. kr.,
som forudsaettes aktiveret Ipbende.

@vrige:
Drift af ejendomme forudsezettes usendret.
@vrige omkostninger budgetteres med en 5% stigning fra inflation.

Anlsegsbudget og afskrivninger:

Igangvaerende projekter fra tidligere forudseettes idrifttaget inden udgangen af 2022, uanset der matte
udesta afsluttende slidlag mm. Nye projekter fra 2023 forudsaettes idrifttaget ultimo aret efter samme
princip.

Forteetningskampagnen budgetteres med et investeringsbehov pa 33,5 mkr. inkluderet i anleegsbudgettet.

Asset Management Planen er indarbejdet i anlaegsbudgettet med 5,3 mio kr. for aret 2023. Samlet tilgang i
anlaegsbudgettet budgetteres med 98,5 mio. kr.
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Driftsbudget for 2023 - 2025

Resultatopggrelse (DKK)

Variabel varmepris

Fastpris

Manuelt varmesalg
Motivationsafgift
Flyttegebyrer

Salg af varme
Fjernvarmeopgaver

Diverse indtaegter
OMSATNING

Gas-forbrug

Varmekgb fra Vestforbraending
Varmekgb fra Norfors

Kgb af energi
Produktionsomkostninger
Vedligeholdelse ledningsnet og projekter
Stikledninger

Diverse distribution

Drift af ejendomme m.v.
Personaleomkostninger
Administrationsomkostninger
Overdragelsesaft. DTU-HF
Afskrivninger

Ekstraordinaere poster
Kapacitetsomkostninger
OMKOSTNINGER | ALT
Resultat fgr finansielle poster
Finansieringsomkostninger
Finansieringsindteaegter
Finansiering

RESULTAT FOR PERIODEN

Forecast Budget Overslag Overslag
2022 2023 2024 2025

36.245.919 66.385.110 58.885.560 65.798.861
23.384.668 24.785.873 25.837.725 26.942.169
20.000 20.000 20.000 20.000
7.144.864 7.015.398 8.168.391 9.211.909
6.000 6.000 6.000 6.000
66.801.451 98.212.381 92.917.676 101.978.938
219.315 219.315 219.315 219.315
3.329.289 456.285 456.285 456.285
70.350.055 98.887.981 93.593.276 102.654.538
-43.290.751 -25.507.034 -32.543.553 -34.843.165
-1.795.178 -1.690.875 -1.690.875 -1.665.312
-23.332.767 -27.741.302 -30.255.815 -31.720.601
-68.418.696 -54.939.212 -64.490.244 -68.229.078
-1.872.553 -2.973.333 -3.122.000 -3.278.100
-1.338.348 -2.100.000 -2.205.000 -2.315.250
-74.827 -100.800 -105.840 -111.132
-102.118 -120.000 -126.000 -132.300
-1.143.555 -1.204.350 -1.264.568 -1.327.796
-565.464 -590.874 -620.417 -651.438
-5.973.128 -6.226.021 -6.537.322 -6.864.188
-2.393.457 -2.543.172 -2.670.331 -2.803.847
-5.213.817 -5.400.000 -7.092.000 -6.852.000
2.248.343 -19.000 -12.000 -12.000
-16.428.924 -21.277.549 -23.755.477 -24.348.051
-84.847.620 -76.216.762 -88.245.721 -92.577.129
-14.497.565 22.671.220 5.347.555 10.077.410
-1.469.317 -1.669.964 -1.714.914 -1.714.914
42.000 42.000 42.000 42.000
-1.427.317 -1.627.964 -1.672.914 -1.672.914
-15.924.882 21.043.256 3.674.641 8.404.496
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Udvikling i akkumuleret resultat

Akkumuleret resultat
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