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Holte Fiernvarme AMB A

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktioner har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsare:
01.06.2016 - 31.05.2017 for Holte Fiernvarme AM B A,

ﬂrsrapporter} aflzzgges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Seiskabets ledeise anser betingelserne for at undlade at udarbejde koncernregnskab for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.05.2017 samt af resultatet af virksornhedens aktiviteter for regnskabséret
01.06.2016 - 31.05.2017.

Ledelsesberetningen indcholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,
Holte, den 21.08.2017
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Holte Fjernvarme AMB A 3

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Holte Fjernvarme AMB A

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Holte Fjernvarme A M B A for regnskabsaret 01.06.2016 - 31.05.2017,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.05.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.06.2016 -
31.05.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde 8rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne trzeffer p& grundlag af
&rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forst8else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gore opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis s&danne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en
sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller p8 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 21.08.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jens Sgjer Pedersen Preben Bggeskov Eriksen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedformal er at producere og distribuere energi i Rudersdal Kommune, samt andre omrader
som har relevant beliggenhed i forhold til Holte Fjernvarmes distributionsnet.

Selskabets ledelse har i regnskabsdret 2016/2017 fortsat det strategiske fokus pa stabilisering og nedbrin-
gelse af fjernvarmeprisen. Dette strategiske fokus muligger den fortsatte tilpasning af selskabets aktiviteter
til dets nuvaerende status som et mellemstort forbrugerejet fijernvarmeselskab, heriblandt en teknisk og
pkonomisk optimering af produktionsapparatet til det nuveaerende varmebehov. Der er ikke blevet tilsluttet

nogen nye storforbrugere eller store kundegrupper i regnskabsaret 2016/2017.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet solgte i regnskabs8ret 2016/2017 74.026 MWh mod det budgetterede varmesalg p& 75.200 MWh
og et salg i det foregdende regnskabs&r pd ca. 75.800 MWh. Salget var sdledes 1,6 % lavere end budget-
teret, hvilket er en tilfredsstillende ngjagtighed. Antallet af graddage benyttes som et mal for, hvor koldt
det har vaeret - jo flere graddage, jo koldere!. Antallet af graddage i regnskabsdret 2016/2017 var 2.668,
og antallet af graddage i forrige regnskabsar var 2.750. Antallet af graddage i et normal&r er 3.037.

Den samlede afkgling fra forbrugerne faldt i regnskabs8ret 2016/2017, efter at vaere steget i de to foregdende
&r. Dette betyder at nogen forbrugere har oplevet at fa en hojere samlet varmeregning pga. opkraevet ma-
lerafgift. Selskabet gnsker at hjeelpe forbrugerne til at opnad en hgj afkgling, da dette giver den mest effektive

udnyttelse af den producerede varme, til faelles gavn.

Holte Fjernvarme er i henhold til Varmeforsyningsloven underlagt at efterleve et "hvile-i-sig-selv”-princip,
hvilket betyder, at selskabet skal tilstraebe at indtaegter og udgifter balancerer. I regnskabsaret 2016/2017
var budgetteret med udgifter, der oversteg indtaegterne fra varmesalget, med det formal at afvikle forrige
3rs resultat. Primaert pga. fortsat lave gaspriser, er arsresultatet i 2016/2017 dog endt med at udvise en

overdaekning pa 2.667.682 kr., svarende til 4,6% af nettoomsaetningen.

1 2016/2017 er der endvidere overfgrt 420.929 kr. fra selskabets reparationsfond direkte til akkumuleret
overdaekning. Belgbet omfatter tidligere tilskrevne renteindtaegter, der ifglge Energitilsynets afgerelse skal
benyttes til at nedbringe varmeprisen. Dermed udger den samlede akkumulerede overdakning pr. 31. maj
2017 14,5 mio. kr. Dette belgb skal i de kommende ar betales tilbage til forbrugerne via lavere varmepriser.
Gasprisen har svinget mere i regnskabsdret 2016/2017 end tidligere &r, men har i gennemsnit holdt det
historisk lave niveau. Bestyrelsen har fulgt denne udvikling teet i drets lgb, og har saenket varmeprisen i
2016/2017 til 593,75 kr./MWh i forhold til den oprindeligt udmeldte budgetpris pd 612,50 kr./MWh. Dette

har imgdegdet den fortsatte lave gaspris, og forhindret en endnu stgrre overdaskning.

! Graddage er en made at registrere, hvor meget energi vi skal bruge pa at opvarme vores huse pa baggrund af klimaet.
Jo st@rre graddagetal, jo st@rre forbrug af energi. | Danmark er basistemperaturen sat til 17° C. Hvis der fx er 5° C uden-
for i gennemsnit i Igbet af et dggn, skal vi selv opvarme boligen 12° C. Altsa er der 12 graddage i det dggn.
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Ledelsesberetning

Omkostningerne til vedligeholdelses af distributionsanlaeg er i 2016/2017 steget med 3,8 mio. kr. i forhold
til aret fgr. Dette skyldes, at der er i 2016/2017 er gennemfgrt reparation af Grinersvej i Holte med en
omkostning pa i alt 2,9 mio. kr. Denne reparation har ikke vaeret omfattet af det planlagte renoveringspro-
gram, og var derfor ikke finansieret via henlaeggelser/afskrivninger, sddan som det ellers er selskabets prak-
sis. Ligeledes har det veeret en gget maengde akutte reparationer af ledningsnettet, hvilket har eget omkost-

ningerne hertil med 0,8 mio. kr. i forhold til dret for.

Selskabet har i en 8rraekke haft en uafklaret sag vedr. afvikling af en reparationsfond med et indest3ende pa
4.435.453 kr. Der blev indbetalt til fonden i 8rene 1975 - 1981, for bedre at kunne fordele udagifter til
reparationer jeevnt over arene, og dermed ggre varmeprisen mere robust overfor pludselige nedbrud. Ener-
gitilsynet afgjorde i 2012 at denne fond skulle betales tilbage til forbrugerne via nedsaettelse i varmeprisen,
men selskabet har afventet Energitilsynets afggrelse vedr. forrentning af egenkapital, far der kunne traeffes
beslutning vedr. udmgntning af tilbagebetalingen. Selskabet har pr. 31. maj 2017 trukket sin ansggning om
forrentning af egenkapital tilbage, hvorved bestyrelsen har besluttet at ivaerksaette tilbagebetalingen af re-
parationsfonden i det kommende regnskabsér. Energitilsynet har godkendt at en tilbagebetaling sker over 2

ar, sammen med afvikling af selskabets gvrige overdaekning fra tidligere regnskabsar.

Ovenstdende &rsager giver tilsammen en ekstraordinaer nedsaettelse af fiernvarmeprisen i regnskabsaret
2017/2018. Prisen pa maélerafgiften er fastholdt pa 8,13 kr./m3 fjernvarmevand, og fastafgiften er fastholdt
pa 8,75 kr./m3 bygningsvolumen.

DTU-HF a.m.b.a., som Holte Fjernvarme sammen med Danmarks Tekniske Universitet etablerede i 2005, har
ogsa i regnskabsaret 2016/2017 indfriet forventningerne til samarbejdet, og er fortsat staerkt og givtigt for
begge ejere. I drene 2014 og 2015 er der blevet henlagt midler til en flytning af selskabets transmissions-
ledning ifm. etablering af den nye Letbane i Kgs. Lyngby. Pga. usikkerhed i Letbaneprojektet er det imidlertid
valgt at tilbagefgre de henlagte midler til de respektive ejerselskaber via lavere varmepriser i 2016. Dette
har givet en ekstraordinaert lav pris pd varme indkgbt fra DTU-HF a.m.b.a. i 2016/2017. Der har ikke veeret

yderligere begivenheder i DTU-HF a.m.b.a. med vaesentlig regnskabsmaessig betydning.

Holte Fjernvarmes datterselskab, HF-Energiradgivning a.m.b.a., har i 2016/2017 praesteret et resultat pa
598.585 kr., hvilket betragtes som tilfredsstillende.

Holte Fjernvarme er fortsat andelshaver i Dansk Fjernvarmes Handelsselskab a.m.b.a. (DFH), som er et
datterselskab under Dansk Fjernvarme. DFH varetager Holte Fjernvarmes forpligtelser i forbindelse med
energiselskabernes energispareindsats. Holte Fjernvarmes udgift til energibesparelser igennem DFH har i

2016/2017 veeret 1.042.272 kr.
Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016/17

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

Nettoomsaetning 1 57.018.839 59.230.556
Produktionsomkostninger (40.760.408) (46.608.601)
Bruttoresultat 16.258.431 12.621.955
Distributionsomkostninger (9.875.228) (4.882.911)
Administrationsomkostninger (6.111.394) (7.323.472)
Andre driftsindtaegter 1.254.094 1.227.558
Driftsresultat 1.525.903 1.643.130
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 598.585 515.349
Andre finansielle indtaegter 59.095 59.834
Andre finansielle omkostninger (2.183.583) (2.218.313)
Arets resultat 0 0

Forslag til resultatdisponering
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Balance pr. 31.05.2017

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse
Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016/17 2015/16

Note kr. kr.
4.914.860 5.431.860
57.082.927 61.599.781

256.000 265.139

6.885 643.211

3 62.260.672 67.939.991
500.000 500.000

1.378.801 1.400.973

4 1.878.801 1.900.973
64.139.473 69.840.964
4.779.994 2.716.775

0 137.500

1.391.109 1.390.856

228.900 236.709

6.400.003 4.481.840
12.891.769 9.473.119
19.291.772 13.954.959
83.431.245 83.795.923
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Balance pr. 31.05.2017

2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 10.537.849 13.602.511
Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse (511.507) (631.547)
Vedta=gtsmaessige reserver 3.665.843 4.049.244
Egenkapital 13.692.185 17.020.208
Geeld til realkreditinstitutter 10.406.658 11.113.193
Finansielle leasingforpligtelser 25.971.846 27.410.333
Reguleringsmaessige overdaskninger 5 5.380.000 4.476.000
Anden geeld 511.507 631.547
Langfristede galdsforpligtelser 6 42.270.011 43.631.073
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 6 2.122.395 2.035.929
Reguleringsmaessige overdaekninger 7 14.470.520 11.381.911
Modtagne forudbetalinger fra kunder 3.792.339 1.037.555
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.289.222 3.373.855
Anden gasld 2.794.573 5.315.392
Kortfristede galdsforpligtelser 27.469.049 23.144.642
Gaeldsforpligtelser 69.739.060 66.775.715
Passiver 83.431.245 83.795.923
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse 9
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Egenkapitalopggrelse for 2016/17

Egenkapital primo
Rettelse af veesentlige fejl
Korrigeret egenkapital
primo

Vardireguleringer
@vrige
egenkapitalposteringer
Egenkapital ultimo

Reserve for

udldn og Vedtzegts-
Virksomheds- sikkerheds- maessige
kapital stillelse reserver Ialt
kr. kr. kr. kr.
13.602.511 (631.547) 4.049.244 17.020.208
(3.064.662) 0 (420.901) (3.485.563)
10.537.849 (631.547) 3.628.343 13.534.645
0 120.040 0 120.040
0 0 37.500 37.500
10.537.849 (511.507) 3.665.843 13.692.185

Rettelse af vaesentlige fejl 3.064.662 kr. omfatter tilslutningsbidrag betalt i tidligere regnskabsar der, i
henhold til varmeforsyningslovens regler herom, skal modregnes i anlaagsudgifterne (se note 3). Rettelse
af vaesentlige fejl 420.901 kr., omfatter tilbagefarte renter tilskrevet “Reparationsfond” i tidligere regn-

skabsar.
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Noter
1. Nettoomsatning
2016/17 2015/16
kr. kr.
Variabel varmeafgift 35.390.414 40.871.729
Malerafgift 13.349.810 13.013.457
Fast volumenafgift m.v. 12.841.027 12.817.442
Regulering af regulatoriske over- og underdaskninger (2.667.680) (4.274.152)
Periodiseret varmesalg primo (1.814.969) (2.226.889)
Periodiseret varmesalg ultimo 2.104.237 1.814.969
Rrets henlaeggelser til fremtidige investeringer (5.380.000) (2.786.000)
Tilbagefgrte henlaeggelser til fremtidige investeringer 3.196.000 0
57.018.839 59.230.556
2016/17 2015/16
2. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 6 7
Andre anlaeg, Materielle
Produktions- drifts- anlags-
Grunde og anlaag og materiel og aktiver under
bygninger maskiner inventar udfarelse
kr. kr. kr. kr.
3. Materielle
anlaagsaktiver
Kostpris primo 11.796.459 100.006.403 3.150.715 643.211
Tilgange 0 3.957.477 111.192 6.885
Afgange 0 (3.064.662) 0 (643.211)
Kostpris ultimo 11.796.459 100.899.218 3.261.907 6.885
Af- og nedskrivninger
_ (6.364.599) (38.406.622) (2.885.576) 0
primo
Arets afskrivninger (517.000) (5.409.669) (120.331) 0
Af- og nedskrivninger
- (6.881.599) (43.816.291) (3.005.907) 0
Regnskabsmaessig
4.914.860 57.082.927 256.000 6.885

vardi ultimo
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Noter

I 3rets tilgange vedrerende Produktionsanlaeg og maskiner 3.957.477 kr. er modregnet henlaaggelser til
fremtidige investeringer i henhold til varmeforsyningsloven med 1.280.000 kr.

Arets afgange vedrgrende Produktionsanlaeg og maskiner 3.064.663 kr omfatter tilslutningsbidrag fra tidli-
gere ar, der i henhold til varmeforsyningsloven skal modregnes i &rets anlaegstilgange pa idriftsaettelsestids-
punktet. Belgbet er overfgrt fra selskabets egenkapital.

Kapital-
andele i Andre veerdi-
tilknyttede papirer og
virk- kapital-
somheder andele
kr. kr.

4. Finansielle anlagsaktiver

Kostpris primo 500.000 1.400.973
Tilgange 0 68.485
Afgange 0 (90.657)
Kostpris ultimo 500.000 1.378.801
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 500.000 1.378.801

Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter geeldsbrevstilgodehavender hos selskabets andelshavere.

5. Reguleringsmaessige overdakninger
Belgbet omfatter henlaeggelser til fremtidige anlzegsinvesteringer.

Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 maneder Restgaeld
2016/17 2015/16 2016/17 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
6. Langfristede
gzldsforpligtelser
Gald til
o 685.335 675.073 10.406.658 7.436.653
realkreditinstitutter
Finansielle
. ) 1.437.060 1.360.856 25.971.846 15.774.984
leasingforpligtelser
Reguleringsmaessige
: g 4 0 0 5.380.000 0
overdakninger
Anden geeld 0 0 511.507 0
2.122.395 2.035.929 42.270.011 23.211.637

7. Reguleringsmaessige overdaekninger

Overdaekningen indregnes, i henhold til tilladelse fra Energitilsynet dateret 9. august 2017, med 60% i var-
meprisen for 2017/18 og 40% i varmeprisen for 2018/19
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Noter

8. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Realkreditgzeld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de produktionsanlazg og maskiner
mv., der hgrer til eiendommen.

Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte ejendomme udger 4.914.860 kr., og den regnskabsmaessige
veerdi af pantsatte produktionsanleeg og maskiner mv.udggr 29.057.232 kr.

Visse produktionsanizeg og maskiner samt andre anleeg mv. er finansieret ved finansiel leasing. Den regn-
skabsmaessige veerdi af finansielt leasede aktiver udger 28.281.695 kr.

Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder
Virksomheden har stillet ulimiteret selvskyldnerkaution for HF Energiradgivning a.m.b.a. gaeld til pengeinsti-
tut. Bankgaelden i HF Energirddgivning udger pr. 31. maj 2017 kr. 0.

Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder i gvrigt

Selskabet har stillet garanti for DTU-HF A.m.b.a 1an til kgb og drift af forsyningsledning m.m. fra kraftvar-
meanlaegget p& DTU til varmecentralerne ved Holte Fjernvarme. Garantien vedrgrer 50% af lanoptagelserne
pa i alt 45 mio. kr. (restgaeld ca. 30 mio. kr.)

Selskabet har endvidere afgivet selvskyldnerkaution overfor pengeinstitut vedrgrende DTU-HF A.m.b.a.
(restgaeld ca. 30 mio. kr.)

9. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse - Ingen
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
&rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse A

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Selskabets ledelse anser betingelserne for at undlade at udarbejde koncernregnskab for opfyldt.

Rrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabséret.

Saerlige forhold vedrgrende indregning og méling

Over- og underdakninger efter varmeforsyningsloven

Selskabet er underlagt det varmeforsyningslovens "hvile i sig selv" princip. Princippet medferer, at perio-
dens over- eller underdaekning, opgjort som periodens resultat efter varmeforsyningsloven i forhold til
opkraevede priser, skal tilbagefares eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfalgende ars
priser. Periodens over- eller underdaekning indregnes derfor som henholdsvis en omkostning eller en ind-
teegt i resultatopggrelsen. Den akkumulerede over- eller underdaskning efter varmeforsyningslovens regler

er udtryk for mellemvaerender med forbrugerne og indregnes i balancen under geeld eller tilgodehavender.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter ved salg af varme indregnes i resultatopggrelsen pa tidspunktet for levering og risikoens
overgang, safremt indtaegten kan opggres palideligt. Omsatningen opggres efter fradrag af moms,
afgifter og rabatter. Nettoomsaetningen indeholder 8rets opkraevede varmebidrag reguleret for arets
over-/ underdaekning herunder 8rets foretagne henlaeggelser til fremtidige anlaegsinvesteringer i hen-
hold til varmeforsyningsloven (afskrivningsbekendtggrelsen) samt tilbagefgrsel af henlaggelser pd
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Anvendt regnskabspraksis

planlagte investeringer fra tidligere &r der ikke gennemfgres, eller ikke er gennemfart indenfor 5 ars
fristen i varmeforsyningsloven.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnd regnskabsérets nettoomsaet-
ning. I produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer,
vedligeholdelse og afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af varme, herunder lgn og gager,
reparation og vedligeholdelse af distributionsanlaeg samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materi-
elle anlagsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der administrationsvederlag, husleje, kontorholdsomkostninger mv. samt af- og nedskrivninger af imma-
terielle og materielle anlaegsaktiver, der benyttes i administrationen af virksomheden.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af vmodtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursge-
vinster vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle akti-
ver samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestr af renteomkostninger vedrgrende realkreditgaeld og finansielle lea-

singkontrakter.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede
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Anvendt regnskabspraksis

aktiver udger kostprisen den laveste veerdi af dagsvaerdien af aktivet og nutidsvaerdien af de fremtidige
leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-30 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 &r

Forventede brugstider og restveerdier revurderes arligt.

Materielle anlaagsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillzg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter geeldsbrevstilgodehavender hos selskabets andelshavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Gaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgzeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gaeldsforpligtelser og
males pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter
forste indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og
den nominelle vaerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid som en

finansiel omkostning.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der s@dvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis galdsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udger det belgb,
som virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende &rs takster malt til nutidsvaerdi.
Udgangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere 8rs opgarelse af faktiske indtaegter og omkost-
ninger i forhold til virksomhedens forelgbigt indregnede belgb, som virksomheden har opgjort pr. balance-
dagen i henhold til Varmeforsyningsloven.

Henlaeggelser til fremtidige anlaegsinvesteringer opgjort efter reglerne i varmeforsyningsloven (afskriv-
ningsbekendtggrelsen) indregnes under langfristede gaeldsforpligtelser.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstids-
punktet.



