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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
DTU-HF a.m.b.a.
Skovlytoften 5
2840 Holte

CVR-nr.: 28366248
Hjemsted: Rudersdal kommune
Regnskabsar: 01.01.2016 - 31.12.2016

Bestyrelse

Jacob Steen Mgller, Formand
Lisbet Riis

Stig Juhl Madsen

Frank Toft-Jensen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C
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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret
01.01.2016 - 31.12.2016 for DTU-HF a.m.b.a..

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegegrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 20.03.2017

Bestyrelse : & / /A,
FouAD~ N\ (W //( i@

Lnsbet Riis Stig Juhl Madsen

b Steen Mgller

-Jensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i DTU-HF a.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DTU-HF a.m.b.a. for regnskabs&ret 01.01.2016 - 31.12,2016, der omfatter
resultatopggerelse, balance, pengestremsopggrelse, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de pkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

D Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opn3ede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmazsssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
-] —— o o . . e .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 20.03.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr.: 33963556 /0 g %\,

Pedersen Preben Bggeskov Eriksen

riseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 54.234 65.868 58.271 78.356 87.820
Bruttoresultat 2.102 2,198 2.154 2.247 2.473
Driftsresultat 1.280 1.324 1.349 1.406 1.386
Resultat af finansielle poster (1.280) (1.324) (1.349) (1.406) (1.386)
Samlede aktiver 49,362 41.086 45.348 64.002 59.900
Pengestremme fra
9.888 (2.257) (9.661) 3.643 10.001

driftsaktivitet
Pengestrgmme fra

o 0 0 0 100 (100)
investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra

o (1.607) (1.544) (1.484) (1.426) (1.370)
finansieringsaktivitet
Nggletal
Bruttomargin (%) 3,9 3,3 3,7 2,9 2,8

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerfor-
enings “Anbefalinger & Nggletal 2015".

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker

Bruttoresultat x 100
Bruttomargin (%) Nettoomsaetning Virksomhedens driftsmaessige gearing.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formdl er at virke til fremme af andelshavernes falles interesser gennem deres deltagelse i
virksomheden som aftagere af varme fra selskabets varmeforsyningsnet, herunder at eje, vedligeholde og
drive varmeforsyningsnettet.

Selskabet distribuerer varme fra kraftvarmeanlaegget, beliggende Anker Engelunds Vej, Kgs. Lyngby, til
Danmarks Tekniske Universitet og Holte Fjernvarme a.m.b.a

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold
Bestyrelsen anser arets resultat kr. 0 for vaerende tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger
Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Driftsresultat

Andre finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

2016 2015

Note kr. t.kr.
54,233.735 65.868
2 (52.131.375) (63.670)
2.102.360 2.198
(822.151) (874)

1.280.209 1.324
(1.280.209) (1.324)

0 0

0 0
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note kr. t.kr.

Produktionsanleeg og maskiner 21.360.767 23.302
Materielle anlaagsaktiver 3 21.360.767 23.302
Anlaegsaktiver 21.360.767 23.302
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.158.418 9.207
Periodeafgrasnsningsposter 39.618 55
Tilgodehavender 11.198.036 9.262
Likvide beholdninger 16.803.476 8.522
Omsaetningsaktiver 28.001.512 17.784
Aktiver 49.362.279 41.086
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Balance pr. 31.12.2016

Egenkapital

Finansielle leasingforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gasldsforpligtelser
Reguleringsmaessige overdakninger
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gzeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Personaleomkostninger
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2016 2015
Note kr. t.kr.
0 0
4 28.457.943 30.130
5 28.457.943 30.130
5 1.671.702 1.607
6 4.677.129 3.687
7 14.176.787 5.563
8 378.718 99
20.904.336 10.956
49.362.279 41.086
49.362.279 41.086
1
10
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Pengestromsopggrelse for 2016

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

Andre hensatte forpligtelser

Regulering af over- og underdaekning
Mndringer i arbejdskapital

Pengestremme vedrgrende primaer drift

Betalte finansielle omkostninger

Pengestremme vedrgrende drift

Afdrag pa I&n mv.
Pengestremme vedrgrende finansiering

fEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

2016 2015

Note kr. t.kr.
1.280.210 1.324
1.941.888 1.942
(2.750.000) 750
3.740.615 (163)

9 6.955.836 (4.786)
11.168.549 (9233)
(1.280.209) (1.324)
9.888.340 (2.257)
{(1.606.662) (1.544)
{1.606.662) (1.544)
8.281.678 (3.801)
8.521.798 12.323
16.803.476 8.522
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Noter

1. Personaleomkostninger
Selskabet har ingen ansatte.

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlzegsaktiver

3. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Ikke ejede aktiver

Ovenstdende materielle anlaegsaktiver er alle leasingaktiver

4, Finansielle leasingforpligtelser

2016

kr.

2015
t.kr.

1.941.888

1.942

1.941.888

1.942

Produktions

anlag og
maskiner
kr.

44.663.423
44.663.423

(21.360.768)
(1.941.888)
(23.302.656)

21.360.767

21.360.767

Selskabet har ved leasingsperiodens udlgb i december 2029 forpligtet sig til at kgbe anleegget eller anvise

en anden kgber til en pris af 2.250.000 kr.

Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
mdaneder maneder 12 méneder Restgaeld
2016 2015 2016 efter 5 ar
kr. t.kr. kr. kr.
5. Langfristede
g=ldsforpligtelser
Finansielle
) . 1.671.702 1.607 28.457.943 21.066.436
leasingforpligtelser
1.671.702 1.607 28.457.943 21.066.436
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Noter

6. Reguleringsmaessige overdaekninger
Belgbet omfatter reguleringer der efter varmeforsyningslovens regler modregnes i kommende 3rs varmeta-
riffer samt henlzeggelser til fremtidige investeringer.

7. Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser omfatter skyldigt varmekgb

2016 2015
kr. t.kr.
8. Anden gaeid
Moms og afgifter 146.237 22
Andre skyldige omkostninger 232.481 77
378.718 29
2016 2015
kr. t.kr.
9. AEndring i arbejdskapital
FMEndring i tilgodehavender (1.936.189) (1.482)
Andring i leverandgrgzeld mv. 8.892.025 (3.304)
6.955.836 (4.786)

10. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Visse produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg mv. er finansieret ved finansiel leasing. Den regn-

skabsmaessige vaerdi af finansielt leasede aktiver udggr 21.360.767 kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C (pengestramsopggrelse).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
skonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Miling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Szerlige forhold vedrgrende indregning og méling

Over- og underdaekninger efter varmeforsyningsloven

Selskabet er underlagt det varmeforsyningslovens "hvile i sig selv” princip. Princippet medfgrer, at perio-
dens over- eller underdaekning, opgjort som periodens resultat efter varmeforsyningsloven i forhold til
opkravede priser, skal tilbagefgres eller kan opkreeves hos forbrugerne ved indregning i efterfslgende &rs
priser. Periodens over- eller underdaekning indregnes derfor som henholdsvis en omkostning eller en ind-
tzegt i resultatopggrelsen. Den akkumulerede over- eller underdaekning efter varmeforsyningslovens regler
er udtryk for mellemveerender med forbrugerne og indregnes i balancen under geeld eller tilgodehavender.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indtaegter ved salg af varme indregnes i resultatopggrelsen pa tidspunktet for levering og risikoens
overgang, safremt indtsegten kan opggres palideligt. Omseaetningen opggres efter fradrag af moms,
afgifter og rabatter. Nettoomsaetningen indeholder 8rets opkraevede varmebidrag reguleret for 3rets
over-/ underdaekning samt tilbagefgrsel af henlaeggelser pé planlagte investeringer fra tidligere &r der
ikke gennemfgres eller ikke er gennemfgrt indenfor 5 &rs fristen i varmeforsyningsloven.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna regnskabsarets nettoomsaet-
ning. I produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer,
vedligeholdelse og afskrivninger p& produktionsanlzeg.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der administrationsvederlag, husleje, kontorholdsomkostninger mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger vedrgrende leasingkontrakter.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlzeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger,

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede
aktiver udger kostprisen den laveste veerdi af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige
leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret p& folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlag og maskiner 23 ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Finansielle leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geeldsforpligtelser og
males pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter
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Anvendt regnskabspraksis

ferste indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og
den nominelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid som en
finansiel omkostning.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmzessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udger det belgb,
som virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende &rs takster malt til nutidsvaerdi.
Udgangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere 3rs opgorelse af faktiske indtaegter og omkost-
ninger i forhold til virksomhedens forelgbigt indregnede belgb, som virksomheden har opgjort pr. balance-
dagen i henhold til varmeforsyningslovens regler.

Pengestremsopggrelsen
Pengestromsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, a=ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb, udvikling,
forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt lea-
sede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammenszetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 13n, indg3else af
finansielle leasingaftaler samt afdrag pa rentebzerende gzeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgzeld.



